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PROGRAMA
Unidad 1

Mercados financieros y contratos financieros internacionales

Mercado financiero: concepto y funcion econdémica. Divisiones de los mercados
financieros. ElI mercado financiero internacional. Panorama y caracteristicas actuales de
los mercados financieros. Globalizacion de los mercados y los mercados emergentes. El
rol de los inversores institucionales. Los mercados financieros y su regulacién estatal:
objetivos y modelos regulatorios. Fuentes de financiacion de la empresa y estructura de
capital (deuda y equity). Contratos financieros internacionales y sus caracteristicas. El rol
del abogado en las operaciones financieras internacionales.

Unidad 2
Créditos sindicados

Créditos sindicados. Caracteristicas. El sindicato de bancos. Etapa precontractual. El
contrato de crédito sindicado internacional: obligacion de los bancos, relacion entre
bancos y la mayoria sindicada, la funcion del banco agente, declaraciones y garantias,
condiciones precedentes, covenants (negative pledge y covenants financieros), supuestos
de incumplimiento, cross default y consecuencias. Opiniones legales. Rol y
responsabilidad civil del abogado. Analisis del contenido tipico de una opinion legal.

Unidad 3
Créditos sindicados (cont.)

El contrato de préstamo sindicado internacional: modalidades crediticias (revolving,
bridge loans), amortizacion, tasa de interés, comisiones, moneda de pago, prepago
(broken funding), proteccion del margen y mayores costos, sharing, impuestos, pagares,
gastos, indemnidades, cesion y participaciones, ejecucion, prorroga de jurisdiccion y
eleccion de la ley aplicable. Modificaciones y dispensas (waivers). Garantias del crédito.
Clausulas de subordinacion. Andlisis de un contrato de crédito sindicado.



Unidad 4
Acciones

Acciones. Aumento de capital y emisién de acciones. Aspectos societarios y de gobierno
corporativo de un IPO. Colocacion internacional de la emision de acciones. Registracion
en la SEC vy registration rights. Emisiones “Reg S” y “Rule 144A”. Mecanismos de
colocacién. Los ADRs: caracteristicas y funciones de un programa de ADRs. El prospecto
y su régimen de responsabilidad. Los contratos de colocacién (underwriting) y sus
modalidades. Analisis del contenido de un contrato de colocacion. Inversiones de capital
privado a riesgo (private equity y venture capital). Contratos y clausulas usuales.
Acciones preferidas y otros instrumentos.

Unidad 5
Bonos

Colocacion de titulos de deuda en los mercados internacionales. Desarrollo del mercado
y los mercados emergentes. Programas globales de emision de obligaciones negociables.
Sujetos intervinientes. Contratos usuales (indenture), modalidades y clausulas frecuentes.
El paquete de covenants en la emision internacional de bonos. Otras condiciones de
emision. Titulos convertibles. Bonos verdes, sociales y sustentables. Bonos vinculados a
la sustentabilidad y tematicos. Analisis del contenido tipico de los términos y condiciones
de emisidn de un bono internacional.

Unidad 6
Financiamiento de proyectos

Financiamiento internacional de proyectos (project finance). Estructura y participantes.
Etapas y distribucion de riesgos del proyecto. Modalidades de recurso contra los
sponsors. El paquete de garantias. Diferentes contractos de un proyecto y su vinculacion
con la financiacion del proyecto (bankability). El contrato de offtake y sus modalidades.
Utilizacion y ejemplos en el sector de energia y de infraestructura. Rol de instituciones
multilaterales de crédito. Andlisis de la estructura de un proyecto, sus diversos contratos
y el paquete de garantias.

Unidad 7
Financiamiento del comercio exterior

Financiamiento del comercio exterior (trade finance). Regimenes cambiarios y control de
cambios. Mercado de cambios y operaciones cambiarias (canje, arbitraje, seguros de
cambio). Operaciones de comercio exterior. Incoterms. Crédito documentado, cartas de
crédito y cobranzas documentarias. Prefinanciacion de importaciones y exportaciones.
Anticipos de exportaciones. Rol de las agencias de crédito a la exportacion. Garantias



usuales (collateral accounts, trust receipt, cesion de créditos). Forfaiting, factoring y
descuento.

Unidad 8
Securitizacién

Securitizacion o titulizacion internacional. Funcion y desarrollo. Estructura de una
operacion y participantes. EI rol del fiduciario y del originador. Utilizacién del
fideicomiso financiero. Activos securitizables. La titulizacion de flujos de fondos futuros.
Certificados de participacion y titulos de deuda fiduciaria. Retencion del riesgo. Cuentas
de Reserva. Contrato de fideicomiso financiero y contratos de administracion y custodia.
Anadlisis del contenido de un prospecto de securitizacion.

Unidad 9
Derivados

Derivados en el mercado global. Mercado de futuros y opciones. Swaps. Funcion
econdémica. Modalidades y riesgos. Instrumentacion legal (acuerdo marco, confirmacion,
anexos). Resolucion anticipada y compensacion (netting). Garantias, margenes y
preferencias. Impacto de la legislacion concursal y principales cuestiones legales.
Derivados de crédito. Analisis del contenido del contrato marco ISDA.

Unidad 10
Reestructuracion de deuda

Reestructuracion de deuda internacional. Partes intervinientes. Mecanismos y
modalidades. Proceso de negociacion e instrumentacion. Ofertas de canje, exit consents
y solicitud de consentimientos. Las clausulas de accion colectiva (CACs). El acuerdo
preventivo extrajudicial y el impacto de la legislacion concursal. La reestructuracion de
deuda soberana. Los hold outs y los fondos de deuda distressed. Aportes de fondos
frescos, capitalizacion de créditos, garantias y uso del fideicomiso. Analisis del contenido
tipico de los términos de una reestructuracion de deuda internacional.

PAUTAS PARA LA APROBACION DEL CURSO

Al final del curso se tomara una evaluaciéon (oral u escrita) sobre el contenido del
programa. La calificacién final podra considerar, ademas del trabajo final, la participacion
en clase del alumno. Los alumnos deberdn mantener la camara encendida durante el
transcurso de toda la clase.
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Seré indicada por cada profesor en forma previa a la clase. Se incluirdn modelos de
contratos, clausulas y prospectos a analizar en clase.



